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CNFR MAVROM SA

CNFR NAVROM $.A. Galati
BILANT

Situatia Cod 10

A, Active imobilizate
I. IMOBILIZARI NECORPORALE

4, Cheltuieli de constituire

2. Cheluieli de dezvallare
3. Concesiuni, brevete, ficente, mérci, drepiuri

s vaiori simitare §i alte imobilizéri necorporale
4. Fond comercial
5. Avarisuri si imobilizéri necorporale in ¢urs de executie

TOTAL

ii. Imobiiizari comporale -

1, Terenuri gl constructji

2. Instalatji tshnice si magini

3. Alte instalaiii, utifaje $i mobilier

4. Avansuri 5i imobilizér corperale In curs
TOTAL

iii. Imobilizér financiare

1. Actiuni delinule 3 entitatile afliate

2. imprumuturi acordate entitatilor afiliate
3, interese de participare

4. lmp. acordate entitatilor de care comp este legata
5. Investitit detinute ca imobilizar.

8. Alte imprumuturi

TOTAL

Active imobilizate - Total

b. Active circulante

|. Slocuri

1. Materii prime §i materiale consumabile

Z. Productia in curs de execuje

GALATI 0236460190

(RON) (RON)

1
2 -
3 31,608 33,958

4

5
5 1 31,608 13,958
7 14,832,375 29 443 257
8 225,235,236 220,485,493
5 213,507 1264819
0 8,044 528 5 762,178
T 2 248,329,616 266,955,748
123 23.418,359 5,564,368
13 i i
14 8.116.435 816,475
{5 -
16 .
17 64,796 0,707 437
18 3 31,600,600 23,388,241
19 279,961,524 280,377,947
20 §.374.51 6.501 704
21 .

pe. 5
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CNFR NAYROM SA GALATI 0236460130
CNFR NAVROM S.A, Galati
BILANT
Situatia Cod 10 i o
3. Produse finite §i marfuri 22
4. Avansuri peniru cumpdrri de stocurl 23 234,139 114,804
TOTAL: 24 5,608,730 6,616,508
ii. Creanie
1. Creante comerciate 25 12 50,966,878 55.142,756
2. Sume de ncasat de la societasile din cadrul
grupului 25 488 828 1,256,501
3. Sume de Incasal din interese de participare 27 -
4. Alte creante 28 13 5723057 2494385
- 5 Creante privind capitalul subscris s nevérsat 28 .
TOTAL 3 17 §7,178,766 58,893,642
iii. investii financiare pe
termen sourt
1, Actiuni detinuie la entitalile afiliate Ky .
2. Alte investitii pa fermen scurt 32 10,606,912 13,403 693
TOTAL 33 10,606,912 13,403,698
iv. Casa gi conturi 1a banci KE] 14 1,629,768 1,478,868
Active Circularte - Tolal 35 76,024,190 80,392,71€
G. Cheltuiell in avans 36 4,508,197 4,644,380
D. Datorii ce trebuie platite
s intr-o pericada de un an
1. Tmprumuturi din emisiuni de-obligatiuni 37 - -
2. Sume datorate institutiilor de credit 38 17 §,282.308 8,592,138
3. Avansuri Tncasate in contul comenzilor K] - 4,186
4 Datorii comerciale 47 25,118,838 19,028,166
5. Efecte de comert de platil 4 -
8. Sume datorate societ&flor din cadrut grupului 42 -
7. Sume datorate privind interesele de participare 43 -
8. Alte datorit, inclusiv datori fiscale
$i alte datorii-penfru.asigurarile sociale 44 16 2,554,449 3,308,552
TOTAL 45 36,065,685 30,933,042
e. ACTIVEMatarii curente nete 46 44,466,299 54,102,614
[. Total active minus datorii curenta 47 324,428,113 334,480,561

pe. 6
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CNFR NAVROM S.A. Galati

BILANT

Situatia Cod 10

g. Datorii ce trebuie platite intr-0
perioada mai mare de un an

1. imprurnuturi din emisiuni de obligafiunt 48 - .
2 Sume datorate mstiutiilor de ¢redit 49 22436,042 30,460 562
| 7 Avansuri ingasate in contul comenzilor 80 . -
4 Datorii comerciale 51 : :
5. Efecte de comer] de piatit 52
8. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 53 - -
7. Sume datorate privind interesele de participare &4 . -
5. Alte datorii, inclusiv datoril fiscale
si datari pentru asiqurérile sociale 55 .
TOTAL 5 22,436,042 30,460,562
P h. Provizigane pentru riscuri
si chiltuiei
1. Prowizioane pentry pensii si alte okhgati simitare 57
2. Provizioane pentru impozite ' 58 - .
3. Alte provizioane 59 2,386,820 2,601,060
TOTAL PROVIZICANE 50 2,386,820 2,601,060

i. Venituri in avans

1. Subventii pentru investiti €1 49,400 74,100
2, Veniun inregistrale in avans EZ 4557 5078
Sume de reluat intr-o perigada de pana la un an 63 403 1,440
Sume de reluat intr-0 perioada mai mare de Ui an 64 4,154 3,628
Fong comercial negativ 65 - -
TOTAL B¢ 53,957 79,178

j- CApital gi rezerve

i. Capital 70 29.955.535 29,955 555
din care
- Capital sunseris varsal .67 29,985,555 29,955,558
- Capitel subscris nevarsat 88 - .
- Patrimoniul regiei g9 - -
ii. Prime de capilal : 71 72,595 72.595
iil. Rezerve din reevaluare 72 77,085,796 " 90,607,566
SoldC - 77,085,796 90,607 566
Sald D
iv. Rezerve 77 154,867,705 139,685,722
1. Rezerve legale 73 1,133,374 1,133,371
2. Rezerve statutare sau contractualet 74

pe-7




CNFR NAVROM S.A, Galati
BILANT

Situatia Cod 10

9 Ragzerve fepr Sirpius realiz ain rexdin reev 78 144,135,091 128,853.110
4 Alle rezerve 76 € 593 243 9,599,243
Agiani propr s
Casiguri legste ge nstumeniele de gaplalin propi 9
Pierderi legele dg instumentele de capilinut prOpI 80

v Rezullaiu! rsperiat

Sk £ 81 41020,245 38.885,127

S © 82

Vi Razuflasdl exercifivi

Se 8 2,214,834
Sean I e 3450189 -
repartizarea ornfitul 8 80.000
Telal-Capalim propr ot 289,551,707 301,387,207
Pavraroml pUBEC

TOTAL CAPITALUR; o 255,351 747 201,341, 267

firector Gereral, Divector Fconomic

Conctantn HARTAN Vasio TOEAN
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CNFR NAVROM S.A. Galati

Situatia Cod 20 [ VR — -
Exercifiul Exercitiul
| financiar incheiat  financiar incheiat
la la
; Rénd  Nota 3.dec.11 31.des.10
{RON) {RON)
1, Cifra de afaceri netd 1 199,358,768 185,805,402
il Droductia vanduta ? 198,622,869 185,476,254
' Vanitue din vanzarea marfurilor 3 736,360 479,148
Reduceti comerciale 4 -
Vepituri din dobanz! inregistrate de entitatie al ob
de
activitate il constituie leasingul 5 - -
= Venituri din suoventii de expioatare aferente cifrel
de afaceri nete & - -
2. Variatia stocurior Sald © I -
Sold D - -
3. Productia imobilizatd : ! 497 134 216,697
4. Atte venituri din exploatare 10 12,900,386 5,656,254
din care, venituri din fondul comerciat negativ 11 - .
Venituri din exploatare - Total 12 212,757,285 191,778,353
6. a) Cheliuieli cu materite prime
si materialele consurnabile 13 18 72,540,164 34,018,111
Alie cheliuieli materiate 14 739,919 671,351
5. b} Alte cheftuieli din afara {cu energie $i apé} 15 815724 523553
ST Chettuisf privind mérfurile 16 1,237,365 ' 368,362
Raduceri comerciale ) 17 184,446 187871
g, Cheltuieli cu personaiul 18 24,444,392 24 785,509
a) Salarii 18 18,004,138 19,230,046
b) Cheltuiefi cu asigurarile §i pratectia sociala 20 5,940,254 5,555,463
7. a) Ajusteri de valoars privind imobilizérie
corporzle §i necorporale 21 112 27,187,745 25,384 386
a.1) Cheltuieli 22 _ 27,398,144 26,065,355
£.2) Venituri 23 210,398 84,989
7. b) Ajustari de valoare privind activele circuiante 24 724,756 4,418,309
b.1) Chettuieli _ 25 727297 4,473,494
b.2) Venituri 26 2,541 56,185
8. Alte cheltuieli de exploatare 7 93,262,458 78,807,657

pg. 9
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CNFR MNAVROM SA GALATI

023646501390 p.9
CNFR NAVROM S.A. Galati
Situatia Cod 20 ) o
8.1 Cheltuieli privind prestajile exteme 28 13 59,645,969 51.506,614
8.2 Cheltuiieli ou alle impezite, axe §i
varsaminte asimiata 29 495614 584,196
8.3 Cheltuieli cu despagubir, donalii si
activele cedale 30 33,120,875 26,718,847
Cheltuieli privind debanzile de refinantare
inregisirate
da entitaliie al ob de activitate il consiitule lsasingul 3 -
Ajustri ptiving proviziaanele pentru risouri
§i cheltuisll 32 -3,198,491 102,440
Cheltuisl 33 0 214,240
Venitut 34 3,198 491 111,800
Cheltuieli de exploatare — total 35 217,369,586 189,489,787
Rezullatul din exploatare
- Profit 36 2,288,566
- Pierdere 37 4,612,301
9. Vanituri din interese de parficipare 38 2752,701 3,029,096
- din care In cadru! grupului 39 2,752,701 3,039,006
10. Venituri din alte investitii si imprumuturi
ce fac parle din activele imebilizate 40 -
- din gare in cadrdl grupului 41 -
11. Venituri din dobanzi 42 305,041 294,784
- din care in ¢adrul grupuiul 43 108,845 50,161
Alte venitur{ financiare 44 6,565,488 5,974,112
Venituri financiare — {ofal 45 9,623,230 10,294,992
12. Ajusteri de valoare privind imabilizdrile
financiare
si investitile financiare detinute ca
getive circulants 46 0 0
Cheltuieli 47 - -
Venituri 48 -
13. Chellieli privind dobanziie 4% 1,752,654 2,200,032
- din care in cadrui grupulis 50 - .
Alte cheltuieli fnanciare 51 6,708,464 6,913,460
CHELTUIELI FINANCIARE -~ TOTAL 52 8,461,118 9,713,492

pg. 10
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CNFR MAVROM SA GALATI

02364601390
CNER NAVROM S.A. Galati
Situatia Cod 20 o B
Rezullatul financiar
- Profit 53 1,162 112 1,181,500
- Pierdere 54 -
14. Rezultatul curent
- Profit 55 3,470,086
- Pierdere 56 3,450,188 -
15, Venituri extraordinare 57 -
16. Cheituiel exiraordinare 58 - .
17, Rezultatul extraordinar
- Profit 54
T - Plardere 60 -
Veniluri totale 81 222,380,515 202,073,345
Chelfuieli totale 62 225,830,704 198,603,279
Rezultatu! brut
- Profit 63 3,470,066
- Pierdera 64 3,450,189
18. Impozitu: pe proft 85 ¢ 1255432
19, Alte cheltuiell cu impozite care nu apar
in elemeniele de mai sus 87 -
20. RezultatJl nel al
exerciiivlui fimanciar
R - Profit 58 ‘ 2,214,634
- Pierdere 69 3,450,189
21. Rezuttatul ps aciiufie
-De bazd 70 -0.287% 0.1848
- Dilugt 71
Director Economic
sile TOFAN
R pe. 3l
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CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

CNFR MAVROM SA GALATI

Toale sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

0236546501380

Aceste situalii inanciare sunt prezentate de Naviom SA Galati SA {"Societatea’) §i incerporeaza rezultatele
operatiunilor Societati i ale participatiilor sale. Societatea detine titiun de participare in 8 companii din care

7 in cadrul grupului si o intreprindere asociata in afara grupulul, dupa cum este descris In Neta 1(3).

1. ACTIVE iMOBILIZATE

1.1 Imobilizri necorporale

Cost

Sold Ia 1 anuarie
Cresteri
Reduceri

Sold la 31 dec.

Ameortizare cumulata
Sold 1a 1 ianuarie
Am.inrin cursw exercitiulul
Reduceri sau reluar

Sold iz 31 dec.

Valoarea contabila neta la
g1.ian
Valoarea contabila neta la
H.dec

1.2 Imobilizari corporale

Terenuri si
__constructhi
Costlevaluare
Sold Iz 1 ianuarie 2011 32,071,588
Cresteri 1,213,840
Reducert 18,242,880

Concesiuni, brevete,
licente, marci,
drepturi si valori similare
Imobilizari necorporale

2011 2010
135,593 163,428
72,562 78,566
72671 102,421
139,544 139593
106,635 123453
74,912 84,603
72611 102421
107.93¢ 105,638
33,958 39,975
31,608 33,958
Inst.tehn. mij Mobilier, Ap  Avansuri si
detranspsi  hiroticasi Alte  im.corp. in
... Plantati  actcorp, curs . JOTAL
592,615,142 1,744,220 5.762,177 632,193,125
34,626,577 240,604 38,080,192 74,161,213
24,959,690 1,350,500 35,797,842‘ 80,390,912

Feg. 18



Societatea are erganizat un parc rece de nave, parc care esle utlizat ocazional, in functie de cererea de
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CNFR NAVROM S.A, Galati _
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu s¢ mentioneaza altfel
Sold la 31 dec.2011 15,042,548 602,242,029 634,324 8,044,527 625,963,425
Amortizare cumulata
Sold la 7 iznuarie 2011 2,628,333 371,892,978 479,402 375,000,713
Am.inr.in-cursul | |
exercitiului 509,978 26,556,656 158,940 27,225,614
Reduceri sau reluari 2.928,092 21,532,575 217,543 24,678,219
Sold fa 31 dec.2011 210,219 376,217,099 420,799 377,548,117
Provizicane pentru dap
imoh corporale
Soid la 1 ianuarie 2011 (236,664) i (236,664
Cresteri (69.428) (59428
Reducari (210,398} (210,399,
Sold la 31 de¢.2014 (85,693) (85,683
Val contabila nata [a 1 5762177
ian 2011 29.443,253 220,485,500 1,264,818 e 256,955,748
Val contabila neta la 31 8.044.527
dec 2011 14,832,327 225,239,237 213,525 e 248329616

transpart. Valoarea de inventar a unitatilor de fransport { inclusiv dotariele aferente) aflate in parcul rece [a
data de 31 decembrie 2011 era de 176.383.618 Isi.

Societatea dispune de o serig de active corporale, active care sunt inchiriate in cadrul gruputui si care nu

sunt utllizate pentru raalizarea activitatea de baza a companiei, respectiv;

Valoare de inventar  Valoare de inventar

31.dec 11 31.dec.10
Teren aferent Complex hotelier MERCUR 2,539,502 2,539,902
Complex hatelier MERCUR - 16,812,533
Siloz cereale 6,888,845 £740,316
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Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel
Reevaluarea imobilizérilor corporaie

Valorile mijloacelor fixe sunt exprimate in costuri istorice find ajustate potrivit reevaluariior anuale efectuate
de companie, reevaluari recunoscute fiscal.

Ultima reevaiuare a avut loc te 31.12.2011 pentru activele aflate in grupa | Constructii, din cadrul CNF.R.
NAVROM S.A.. in concordanta cu reglementarile contabile aprebate nrin CMFP nr 3055 /2003, cu privire la
stabilirea valerii juste a activelor corporale.

Operatiunea de reevaluare a fos! efectuaia de catre evalualon independanti recunoscuti de ANEVAR,
respeciiv de catre:

5 ASOCIATIA CONSULTANTILOR PENTRU EXPERTIZE IN AFACERI (ACEAR) cu sediul in Galati,
strada Portului or 41, Bloc Brates 2, scara 1, apartament 3 — pentru activele din ciasa | Constructi,
aflate in loeatiile din Galati si Constanta;

b. Persoana fizica autorizata - df Nicu Ostache Mugurel, exper evaluator cu numar de legitimatie
1079 pentru activele din clasa | Constructii, aflate in Drobeta Turnu Severin.

La 31 12.2011 au fost efecluate teste de depreciere asupra activelor corporale (mijloace de transport) in
vederea verificaril valoarii contabila daca difera substantial de valoarea justa la data bilantuldi, rezultand’
astfel ca nu eate necesara ajustarea activelor aflate in grupa : Instalatii tehnice si mijloace de transport.

Imobiliziri corporale gajate gi restrictionate

in anul 2005 societatea & contractat un imprumut de 1a Internaticnal Financial Corporation {,IFC") pentru care
o serie de aclive au fos: gajate. Aceste ectipamente surt gajete In favoarsa banciler dupa cum este
prezentat in detaliu in Nota 10.(f).

Costul indatorarii

Costurile de finantare aferente achizifiilor de echipamente necesare procesului de remotarizare a flote! din
anii 2006 - 2007 au fost capitalizate siincluse in ,Crester” de ,Avansuri i imobitizari in curs”.
Rata debanzii capitalizate a fost: ‘
31 decembrie 2008 - 5.68%!;
31 decembrie 2007 -5.73%;
st reprezinta costurite imprumuturior folosite pentru finantarea imobilizérilor in curs de la tFC.

imobilizari corporale in curs

Sold 1a intrare lesire Sold la
01.ian, 11 _ 31.dec. 1!
Amenajari de ferenuri si constructii 635,662 654,602 47104  1,24318C
Instalatii tehnice si masini ' 3375814 36669942 34408469 5627287
Avansuri pentrl imab.corporale in curs 1,750,682 760,148 1,336,769 1174 06f
Alte imobilizari 0 5,500 5,500 C
TOTAL 5,762,478 38,080,192 35,797,842 8,044,528

' Dobanda calculats de IFC = Swap Rata dobanzii medii +marja initiala a imprumululii de 3%
Pag, 18
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Obiactivul principal al investitillor in curs reprezinta modernizarea parcuiui de nave Nevrom in vedersa
cresterii capacitati de exploatare si a performantelor fehnico-economice, precum si pentru respectarea nofor
regiementari europene cu privire la siguranta navigatiei fluviale st a caracteristicitor pe care navele trebuie sa

le aiba pentru & putez naviga. Investitiile sunt finantate din surse propri.

1.3 Imobilizari financiare

Scid la Intrare lesire Sold la
: 01.ian.11 31.dec.11
1 active detinute la entitati afiliate 5564386 17,855,000 0 23419369
Z.interese de participare 8,116,435 0 0 8,118,435
3.alte imprumuturi 0,707,437 499,539 10,142,180 64,796
TOTAL 23388241 18,354,539 10,142,180 31,600,600

La 31 decembrie 2011, Societates avea urmatoarele participatii in entitali comerciate:

31.dec. 11 31.dec.10
Tithiri de participare

AlActiuni datinute |a antitati afiliate 23,419,369 5,564,369
S.C.NAVROM BAC S.R.L Galati 1,118,660 1,118,660
S.C.NAVROM CENTRU DE AFACERI S R.L. 1,945,708 1,945,709
S.C.NAVROM REPARATH S.R. L Galati 2,500,00C 2,500,000
SC HOTEL MERCUR SRL Galati 17,855,00C 0
BfInterese de participare 8,116,435 8,116 435
S.C. CARGQTRANSVACGON S.A Bucuresti 537,000 537,060
DANU TRANSPORT VIENA 1,866,595 1,866,555
o~ 3.C.NAVROM PORT SERVICE S.A Galati 878,700 * 878.70C
S.C.NAVROM DELTA S.A Tulcea - 4,834,140 4,834 14C
31.dec. 1 31.dec.1C
CiCreante imohilizate 64,796 9,707 43T
Contracte de imprum. fitiale . -
Debanzi af.contr.impr. filiale - -
Garantii contracte 64,796 9,707 437

TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE
(A} +B) HC) 36,600,600 23,388,24"

Titlurile de participare sunt evaluate la costul for de achizitie la infrarea in patrimoniu

Pag. 18
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fiind re¢uncscute in gpntabilitaie urmare a faptuiui ca sunl obligatil curente ganarate de avenimente trécute . &ste probabil sa genaraze ¢ iesie
de resurse, a pplul h.facma o estimare credibifa cu privire la valoarea otligatiel, pentru litigiu dintre Consilivi Concurantei si Asociatia Armatarijor
la care este afflizla st CNFR
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3. REPARTIZAREA PROFITULWA
Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate conform reglementarilor in vigoare privind repartizarile

obligatorii care se fac conform legii 31/1890 privind socistatile comerciale.
Exercitiul financiar

2. 'SIT:UA'[EA CREANTELOR §t A DATCRIILOR

incheiat la

Destinatia 31.dec. 11

Profit net de repartizat; -3,450,183

rezerva iegaid -

acoperirea pierderii contabile -

fond de participare al salariafilor 1a profit -

surse proprii de finantare .

- dividende -

o Profit nerepartizat -3,430,189

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul 31.dec.11 31.dec.1C
1.Cifra de afaceri neta 199,352,768 185,905,402
2.Costul bunurilor vandute 210,856,153 180,554,733
3.Cheltuielile activitatii de baza 191,657,541 163,105,160
4 Cheltuielile acitivitatilor auxiliare 4,311,315 3,669,030
5.Cheltuielile indirecte de productie 14,887,287 13,780,543
6.Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete 11,496,385 5,350,660
7.Cheltuiglile de desfacere 0 . ¢
8.Cheltuielile generale de administratie 9,924 864 9,187,029
8 Alte venituri din exploatare 16,808,948 6,124,926
10.Rezultatul din exploatare -4,612,301 2,288,566

Sold la Termen de lichiditate
peste 1

Creanfe ___Nota  31.dec.11 sub1an an
TOTAL,din care: 57,178,760 57,178,760
Creante comerciale din care : 12 50,966,875 50,966 875

- din cadrui grupuluf 144 377 144 377
Sume de incasat din impramuturi 488,828 488,828

- din cadrul grupwlui ; 488,828 488,828
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Sume de incasat din interese d¢ participare - -
Alte creants i3 5,723,057 5,723,057

Creante privind capitalul subscris si nevarsat - . .

Soldla ~ Termen de exigibilitate 3

Datorii Nota  3tdectl  subfan 1-5ani pesteSan
TOTAL din care: 58,501,727 36,085,685 22,436,042 €
imprumuturi din emisiuni de obhgatiuni
Suma datorate institufiilor de credit 17 30,728,440 8,792,398 22436042 a
Avansuri incasate in contui comenzilor 0 0 0 C
Datoni comerciale din care . 15 25,118,838 25,118,838 0 g

- sume datorale societatitor din cadrul 3,562,600 3,562,600 0 0
grupuius
Efecte de comert de platit 0 0 0 0
Sume datorate privind interesele de 0 n 0 0
participare
Alfe datorii inclusiv datorii fiscale
si afte datorii pentru asiguranie sociale 16 2,654,449 2,654,449 0 0

6, PRINCIPI1, POLITICI §i METODE CONTABILE

£

Principalele politici contabile adoptate Tn intocmirea acestor situal financiare sunt prezentate mai jos.
A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Infermatii generale

Acesle situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:
Ordinut Ministrului Finantglor Publice al Romaéniel 3058/2008 privind aprobarea regelementarilor
contabile conforme cu directivele eurcpene
Legea Contabilitatii nr. 82/1991 republicata si modificata.

Conform OMF nr 1121/2008, toate societatiie comerciale care la data bilantuiii sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata si care intocrresc situatii financiare consolidate au obligatia ca, incepand cu exercitic|

financiar 2007 sa aplice Standarde internationale de Raportare Financiara.

(2) Continuitatea activitati
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Prezentele situatii financiare au fost intocmite 'n baza principiului continuitaiil activitalii care presupune faptul
¢& Societatea ist va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua apiicabilitatea acestei
prezumiii conducerea analizeaza previziunile referitoare fa intrérile viitoare de numerar.

Pe baza acesigr analize, conducerea creds ci Societatea va putea sd-gi conlinue activitatea n viitarul
previzibil si 2rin urmare aplicarea principiului continuitdti activitétii Tn intccmirea situatiilor financiare este
justificata.

B Contabilitatea de grup

Navrom SA intocmeste corform legii situatii financiare consolidate. Stuatite financ are consclidate sunt
prezentale separat intr-un set de situatii finarciare, conform legil.

(1 Fitiale

Filialele sunt acele entitdf in care Societatea detine mai mult de jumatate din drepturile de vot sau are
puterea de a decide politicile financiare sau operaionale.

Existenia $i efectul drepturiior de vot potenjiale care sunt exercitabile in prezeni sunt luate in considerare
pentru a evalua dacd Sociefalea controleaza o altd entitate.

Filialele sunt consolidate prin metoda integrarii globale. Aplicarea acesiei metode este Inlreruptd in moment in
care controlul inceteaza.

Metoda contabild de cumpérare este folositd pentru contabilizarea achiziiior de filiale. Costul unei achizitii
este masurat la valoarea justa a activelor cedate, actjunilor emise sau a cbligatiilor pre.uate la data achiz fiei
impreun& cu afte costuri direct atribuibile achizifiel. Diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justd a
activelor nete ale filialei achizitionate este nregisirata ca i fond comercial, Castigurile nerealizate aferente
tranzactiior intre Societate si filiald sunt eliminate pand la nivelul padi Societdtii din fiiala; pierderile
nerealizate sunt eliminate intr-un mod aseménator cu exceptia cazurilor in care existd indicil privind
deprecierea activului tranzactional. Partea Societatii din filald inciude fondul comercial Tnet de amortiza-ea
acumulatd) generat la data achizitiel. Socletalea nu mai recunoaste partea sa din pierderile fillalei T

momentul in care partea sa din pierderiie cumulate este ega'd sau depageste vaioarea contabild a invest fisi
in filiala,

{2)  Titluri sub formé& dg interese de participare

Titlurile sub forma de interese de participare ("intreprinderi asociate”} sunt contabilizate prin meteda punerii in
echivalenta. Astfel partea Societdlil din profitul sau pierderea post-achizifie a intreprinderii asociate este
recunoscuta in contul de profit si pierders iar partea acesteia din variatile rezervelor post-achiziie ale
intreprinderil asociate este recuncscutd in rezerve. Cosiui investitiei este ajustat cu partea Societati din
variaile cumulative ale rezervelor post-achizifie. Titturile sub forma de interese de participare sunt tituri
definute in entitalf in care Sccietatea detine o pondere semnificativa, dar nu exercita controlul, Acestea s rt
contabllizate prin metoda puneri In echivalentd. Ponderea semnificativa este determinaté prin definerez in
mod direct sau indirect de catre Sacietate a unul procent intre 20% si 50% din drepturite de vot.

Cégtigurile nerealizate din tranzactiile intre Societate si Intreprinderi asociate sunt eliminate pana Ja limita
participatiei Socieldtii n aceste entitéli; plerderile nereaiizate sunt, de asemenea, eliminate, cu exceplia
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situatjilor in care exista indicii privind deprecierea activului trensferat. Partea Societdtii din intreprinderea
asociald include fondul comerdial {net de amortizarea acumuiatd) generat 2 data achizijiel.

Societatea nu mai recuncaste parlea sa din pierderile intreprinderi asoclate n momentul In care partea sa
din pierderile cumulate este egalé sau depaseste valcarea contabild a investitiei in Intreprirderea asociata.

c Conversia tranzactiilor In moneda stréind
1) Moneda de masurare a situaffilor financiare
Shuatiite financiare sunt prezentate in lei romanest], cars este i moneda de masurare a Societatii..

2 Tranzacliile si soldurile in moneda straina

Pt o Y o v = - . . N ,

oo Tranzactile Societdiii in moneds straina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaniei { BNR") pentru data tranzactiilor. Solduri'e in moneda strina sunt corvertite in
lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data 31.12.2011 respectiv 1 euro = 4,317 ki, -
usd = 3,3393 lei . Castigurile gi pierderie rezultate din decontarea tranzactlor intr-o moneda straina ¢
din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straina sunt recunoscute in cantul de
profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

D Imobilizéri necorporale
(1) Cost
(i) Fond comercial
Fondul comercial reprezintd diferenta dinire costut une, achizilii §i valoarea la data tranzactiei a parfii
definute de Sccietate in fliale/intreprinderea ascciald achizitionata, la date achizifiet. Fendul
o~ comercial se amoriizeaza in cadrul unei perioade de 5 ani. ‘

(i) Programe informatice
Progremele informatice si licentele sunt inregistrate la costul de achizitie si amortizate pe o durata d2
maxim 3 ani.

(it} Chelivieli de cercefare §f dezvoltare

Chelluielile de cercetare sunt registrate In contul de profit i pierdere in momentul n care sunt
efectuate. Cheltuielile aferente programelor de dezvollare (aferente proiectarii si testarii uncr
produse noi sau imbunatatite) sunt recunoscute ca imobilizar necorporale atunci cénd este probetil
ca proiectul s3 fie lansat cu succes luand Tn considerare fezabilitatea comerciala i tehnica far costul
poate fi masurats In mod fiabil. Cheliuielile de dezvoltare care nu indeplinesc criteriile mentionate
anterior sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care au loc. Cheltuielile de dezvoitare care au fost
trecute pe cheltuiel nu sunt capitalizate in pericadele ulterioare.

(vj  Alle imobilizén necorporale
Brevetele, marcile si alte imobilizar necorporale sunt recunoscute la cost de achizifie. imobilizarile
necorporale nu sunt reevaluate.

Fag. 24



30 Apr 2012 11:02 CNFR MAVROM SA GALATI 0236546501380

.23

CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt expriméte in RON, daca nu se mentionesza altfe!

2)
()

(i)

(iii)

(iv)

Amortizare

Fond comercial
Fondu! comercial se amortizeaza pe ¢ perioada de 5 ani.

Programe informatice
Cheltuielile de dezvoltare a programelor informatice capitalizate surt amortizate folosind metoda
liniara pe o perioadd de maxim 5 ani

Chefiuiell de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoliare capitalizate sunt amortizate pe 0 baza liniard incepand cu data fansari
productiei comerciale a produsului pe durata in care produsul va genera beneficii economice, dar nu
mai mult de cinci ani.

Alte imobilizéri necorporale

Brevelele, marcile si alte imobiiizéri necorporale sunt amortizate folosind metoda fliniara pe gurata des
viald uiild a acestera, dar nu mal mult de 20 ani. Licentele aferente dreptusilor de uiilizare 2
orogramelor informatice sunt amortizate pe o perioada de 3 ani.

Profituif{pierderea) din vénzarea unor entitali
Céstigul sau pierderea rezultatd ca urmare a vanzérii unei entitdli include valoarea contabia &
fonduiui camercial aferent entitatii vandute.

Imobiliziri corporale
Costfevaluare

Imcbilizérile corporale sunt evaluate inifial fa cost de achizifie. Societatea a optat pentru traiatementul
evaluarii periodice a imobilizarilor corporale. Anual se fac teste de depreciere a activelor imobilizate
funclie de care se ia decizia reevaluarii unei grupe sau infreguiui patimeniu. Ultima reevaluare a
imreguiui patrimoniu a fost la 31 decembrie 2007 pentru toate grupele de active mai pufin
imobiliz&rile necorporale iar ulima reevaluare a fost la 31.12.2011 pentru aclivele aflate in grupa !
Constructii.

Infretinerea si reparatiile mijloacelor fixe se trec pe cheltuieli atunci cind apar, iar imbunatatirile
aduse activelor, care cresc valoerea sau durata de viata a acestora, sunt capitalizate. Modemizériie
semnificative sunt capitalizate doar daca acestea extind durata de viata a aclivului sau daca maresc
sempificativ capacitatea de generare a unar beneficii economice vitoare.

Activele imobitizate de natura obiectelor de inventar, inciusiv uneltele i sculele, sunt trecute pe
cheltuieli in momentul achizilionarii 5i nu sunt incluse in valoarea contabild a imobilizérilor corporaie.

Amoriizare
Amgriizarea se calculeaza la valoarea evaluald, folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratel ufile

de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:
Activ Ani
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Constructii 10 -40
Unitati de transport propulsale si nepropulsate 14 -20
Instalatji tehnice $i magini 212
Alte instalaii, utilaje si mebiker 315

Terenurile nu s¢ amortzeaza decarece se considerd ca au o durata de viala indefinita.
(3 Vanzarea/casarea imobitizarilor corporale

\mobilizArile corperale care sunt casate sau vandute sunt gliminate din bilant Impreuna cu
amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(z) dinir-o asemenea
operatiune este inclus(a) n conlul de profit si pierdere curent.

4) Costurite indatorérii

Cheltielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in momentul In care-
so efectueazs, cu exceplia imprumulurilor destinate achizifjonarii sau construiri de imobilizars
corporale, care se includ in valoarea imobilizarifor pand la data punerii in funcfiune a imebilizérilor
corporale respactive. Dobénzile ultericare sunt trecute pe cheltuieli.

F Imobilizari financiare

Titurile de participare sunt clasificate cz fiind detinute pana la scadenta nedefinita, nefiind disponibile pentr.
vanzare in vedrea acoperirii nevoilor de lichiditate tamporararz a socigtatil.

G Stocuri

Stocurile sunt fnregisirate la cea mai micd valoare dintre cost sl valoarea realizabita netd. Costul este
determinat pe baza metodei FIFQ. Pentru stocuriie de natura carburantilor (matorina) metode de evaluare este
metoda costului mediu ponderat. Costu sarvicillor si Tn curs de execulie include materialele, fora de munca ¢
cheltuigfile de productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac provizioans pentru stocuri cu
miscare lentd, uzate fizic sau moral conform poiticilor contabile adoptate in CNFR NAVEOM SA. Valcarea
reglizabild netd este estimata pe baza prefului de vanzare diminuat cu costurie de finalizare §i chelfuielile de
vanzare.

H Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturatd mai putin provizionul pentru deprecierea acestcr
creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comercizle este constituit in cazu! in care existd evideni2
oblactive asupra faptului ¢ Societatea nu va fi in masura sa colecteze toate sumele fa termenele initiate.
Provizionul este calculat ca diferenta ntre valoarea Inregistratd in contabilitate si valoarea recuperabita, valoar
ce reprezinta valoarea actualizati a fluxurilor vilteare de numerar ulilizénd rata de actualizere efectivi aterentd
unul instrument financiar similar.

i Investitii financiare pe termen scurt
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Acestea includ depozitele pe termen scurt [a banci gi aite investitii pe termen scurt cu lichid tate mare, precurme
si certificate de trezorerie.

Jd Numerar gi echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar sunt evidentiate in bian{ la cost. Pentru siluafia fluxului de numerar,
numerarul §i echivalentele zcestuia cuprind numerar in casé, conturi la banci, investii financiare pe termer:
scurt, avansuri de trezorerie, net de descoperiiuf de cont. 'n bitant, descoperitul de cant este prezentat ir
datorii ce trebuiz platite intr-0 perioada de un an — sume datorate institufiior de credit.

K Capital social
Acijunile ordinare sunt clasificate in capitalurile prooril.
L Dividende

Dividendele aferente acfunilor ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii Tn perioada Tn care sunt
declarate.

N imprumuturi

imprumuturile pe termen scurt si fung sunt inregistrate inifial la suma primitd, net de costurile de
tranzactionare.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturiior e termen Jung este clasificaté in “Datorii ce trebuig platite intr-o
pericads de un an” si inclusd impreund cu dobanda acumulaty la data bilantului contabil In “Surne datorate
institutiilor de credit” din cadrul daloriilor curente.

N Contabilitatea contractelor de {easing in care Societatea este locatar
(1 Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing peniru imebiliz&rile carpeorale n care Societatea isi asuma toate riscurle si beneficile
aferente proprietali sunt clasificate ca si confracte de leasing financiar  Leasing-urile financiare surtt
capitalizate la vaioarea actualizald estimatd a plafilor. Fiecare platd este imparitd intre elementil de capitel
si dobénd& pentru a se obtine o raté constantad a dobénzii pe durata rambursarii. Sumele datorate surd
incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de doband este trecu! in contul de profit si plerders
pe durata contractului. Activele detinute In cadrul contractelor de ieasing financiar sunt capitalizate ¢
amortizate pe durata for de viatd utila.

{(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o porfiune semnificativé a riscurilor §i beneficiilor asociate proprietatii sunt refnute
de locator sunt clasificate ¢a si contracte de leasing operalional.  Platie efectuale in cadml unui asemenea
confract {net de orice faclital] acordate de locator) sunt recuncscute in contul de profit i pierdere pe o baza
liniara pe durata contractulu,
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Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneazz aitfel

0 Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mat putin de 12 {uni) sunt nregistrate la valparea nominala,
care aproximeaz valoarea justa a sumelor ce urmeaza a fi plitite peniru bunurile sau serviciile primite.

P Provizioane pentru riscuri gi cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri i chelluieli sunt recunoscute Tn momentul in care Sccietatea are o obligalie
legalz sau implicita rezuftata din svenimente trecute, cand pentru decontarea obligaliel este necesara o iesire
de resurse care incorporeaza beneficii aconemice §i cand poate fi facutd o estimare credibild in cesa ce

priveste valoarea abligatjei.
Q Beneficiile angajatilor

Pensii si alte beneficii dupé pensionare

in cursul normal al activitatii, Societatea face plaf fondurilor de sanatate, pensii §i soma| de stat in contu
angajaflor sai la ratele statutare. Tofi angajali Socistatii sunt membr ai planului de pensi al statului roman
Aceste costuri sunt recunoscute Tn contul de profit i pierdere odatd cu recunoaglerea salariilor.

Sociefatea nu opereazi rici un alt plan de pensil sau de beneficii dupa pensionare §i, dect, nu are nici un ait
fal de aite obligaiii referitoare la pensii.

R Impozitare

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impaozabil din raporta-ile fiscale, conforms
legislatiei romanesti relevante.

S ‘Recunoagterza veniturilor

Veniturile se referi ia bunurile vandute $i ta servicille fumizate. :

Veniturle din vanzidle de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Sccietatea a transferat
cumparatorului principalele riscuri gi beneficii asociate delinerii bunurtior.

Veniturile din redevente si chirii sunt recunoscute pe baze principidor contabilitali de angajament in
conformitate cu substanta econcmica a contractelor aferente.

Dividendele surt recunoscute ca gi venituri in momentul n care se stabileste dreptul legal de a primi aceste

sume.

T Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate i de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale, pentru buncn
livrate sau servicil prestate tertjlor.
U Managementul riscului financiar

Factor de risc financiar

2ag. 28



30 Apr 2012 11:02 CNFR MAVROM SA GALATI 0236546501380

CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel

Prin natura activitéfilor efectuate, Societalea aste expusa unor riscuri variate care includ: riscul de credt,

riscul valular, riscul de ratd a dobanzil i riscul de lichiditate. Conducerea urmareste reducerea efectelor

potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Sccietalii

{i) Riscui de credrt

Sacietatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorialte tipuri de creante.

Referintele privind bonitatea clientilor sunt obfinute in mod normal pentru toff clientii nol, data de scadenta &

datorifor este atent monitorizatd si sumele daterale dupd depgirea termenului sunt urmarite cu

pramptitudine.

{ii) Riscul valutar

Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin dateria generatd de Imprumuturile sau
datorii comerciale exprimate in valutd. Datoritad costurilor mari asociate, politica Societalji este sa nu utilizeze

instrumente financiare pentru diminuarea acestui risc.

fiti)  Riscuf de ratd a dobanzii

Fluxurile de numerar operalionale ale Societaji sunt alectate de variatiile ratei dobanzilor "n principal datorits

imprumuturilor n valuta,

fiv)  Riscuf de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a uner linil de credi

disponibile.

7. ACTIUNI §I OBLIGATIUNI

— a) Actiuni
Structura actonariatului la 31 decembrie 2011 este prezentata astfel .

31.dec,11 31.dec.10
Actionar “Nr. actiuni % Nr. acjiuni %
Transport Trade Services 9,707,163 8101 9707163 81.01
Persoane fizice 1,836,103 1532 1,862,328 15.54
Persoane Juridice 438,956 3.66 412,731 3.44
TOTAL 11,982,222 100 11,982,222 10C

Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 2.5 ronfactiune.

La 31.12.2C11 , rezultatul pe actiune{ de baza) a fost de -0.287S ronfactiune, iar pretul de inchidere lz
29.12.2011 (data de inchidere a {ranzactiei bursiere in 201C) pe piata actiunilor tranzactionate (RASDAQ) &
fost de 3,19 ronfactiune.

Sursa : www.bvh.ro
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8. INFORMATI PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORIi $t DIRECT ORI

Detalii privind salariatil agentului economic

- numar mediu de salariati aferent perioadei 01.01.2011 -31.12.2C11 - 586 salariats

- numar mediu de salariati pe fiecare categorie de perscnal -
a) Consiliul de administratie- campus din 2 pers fizice si o pers. juridica
b) Consiliul Directorial ~compus din 8 persoane dincare: -7 -cu C.LM.

-1 - Contract de Mandat

¢) Tesa -120

d) Diversi -1 cu-contract cu timp partial
&) Personal direct productivi 457 , din care:
- carmaci— 118

- pefrsonal navigant - 343

CNFR NAVROM Galati nu a acordat credite sifsau garantii in numele directorilor gi/sau administratoriior ine

timpul execrcifiului auditat si nici n exerciti'e antericare.

9, ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATOR! ECONOMICO-FINANCIARI

31 decembrie 2011

1 decembrie 2010

A. Indicatori de lichiditate

indicatoryl lichiditdtii curente
Active curente/Tatarii curents 2.11

Indicatorul tichiditatii imediate
(Active curente - Stocuri)/Deterii curente . 1.93

B. Indicatori de risc

Gradul de indatotare
Capital imprumutat/Capital propriu 0.1C

Gradul de acoperire a dobanzilor
Profit Ingintea plati dobanzii siimpozitului pe
profit’Cheltuieli cu dobanda -0.97

C. Indicatori de activitate

Viteza de rotafie a stocuritor (nr ori)
Costul vanzéritor/Stocul mediu 29.42

291

0.13

2.58

34.07
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Viteza de rotatie a clientilor (zile
Sold mediu ctienti X 365 zile/Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a furnizorilor (zile}

Sold mediu furnizori X 365 zilefechizitil de bunuri {fara

servicl)

Viteza de rotatie a activelor imobitizate
Cifra de afaceriiActive imabilizate

Viteza de rotatie a activelor fotaie

Cifra de afaceri/Total active

0. indicatori de rentabilitate

Rentabllitatea capitalului angajat
Profit inaintea rezultatului financiar si impozituui pe
arofit/Capital angajal

Marja bruta din vanzari
Profit brut din vanzari/Cifra de afaceti

E. Indicatori de rezultat

Rezultatul pe actiune

Rezultztul pe actjune de baza este caloulat prin impariirea rezultatului net

CNFR NAYROM SA GALATI

0236546501380

31 decembrie 2011

89.9¢

38.87

0.71

0.55

-0.52

-1.73

atribuibit actionarilor ta numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie
pe parcursul anutui, mai putin actiunie rascu mpérate de cétre Socielate in cursul

anului. Nu au existal actiuni ordinare potential diluante pe parcursul anului.
Profit de bazé §' diluat per actiune (in ron per actiuns)

10.  ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire Ja prezentarea Societatii

Obiectul de activitate

-0 2879

31 decemnbrie 2010

103.82

20.7¢

0.6

0.51

1.1

&7

0.1848

Obiectul principal de activitate al societatii se desfasoard in domeniut transportutui fluvial $i cuprinde:

transportul fluvial intern si intemational, de marfuri;

La activitdti secundare, suni previzute operaljuni conexe transporturicr fluviale i alte prestati in domen ul
servicilor {agenturare, aprovizionare nave §i brokeraj, comercializare de bunuri materigle i altele).
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Structura actionariatulu se modifica permanent ca urmare @ tranzactionarii actiunior pe piata de capital, structure”
actionariatulul la data de 21.12.2011 fiind prezentata in nota 7 Acfiuni si Obligatiuni , prezentata la situatile

financiare.
CN.F.R. NAVROM SA. detine la 31 decembrie 2011 urméatoarele particivalii
| 31.12.2011

%
Valoare capital

__ participatie _social
31,535,80400

31.12.2010
%

Valcare capital
participatie  soclal

13,680,804.00

11,277,209.00

4,834,14000  98.84

878,700.00 4997
2,500.000.00 99.74
1,118660.00 9733

1,945 70800 9024

- desprinse din CNFR NAVROM = 29,132,209.00 .
A . NAVROM DELTA S A. TULCEA 483414000 9884
e B . NAVROM PORT SERVICE 5.A. GALATI 87870000 4987
o C . NAVROM REPARATII S.R.L. GALAT! 2,500,000.00 9974
D.NAYROMBAC SR.L GALATI 1,118,660.00  97.38
E . NAVROM CENTRU DE AFACERI S.RL. GALATI  1,945709.00 9024
F . Hotel MERCUR S.RL. GALATI 17,835,000.00 100
- achizli - _2403,59500 %
F. DANU TRANSPORT Gmb VIENA 1,866,595.00 25
G. CARGO TRANSVAGON SA Bucurest 53700000 3384

2,403,595.00 %

1 866,595.00 95
53700000 384

Prin actele constitutive ale societatiior comerciale de mai sus, CNFR NAVROM S A. GALATI & cedal dreplui de
uzufruct pentru un numdr de 14.354 acijuni si, respectiv dreptul de vot in adunarile generale ordinare a
actionarilor, unor terfj actionari ai acestor societdli, care vizeaza dreplurile de vot |a repartizarea dividendeior. In
adundrile generale extragrdinare ale aclionarilor exercitarez drepturilor ce vot se face corespunzator

procentajelor de participare la capitalul social.

4

ey
Drept de uzufruct cedat
Filiala o { nr actiuni sau parti sociale)
S.C. Navrom Bac S.R.L. 8,080
5.C. Navrom Centru de Afaceri SR.L. 2 844
S.C. Navrom Reparafii S.R.L. 2 500
3.C. Navrom Port Service 5.A. 830
Total 14,354

Bugetu! de venituri gi cheltuieli

CN.FR "NAVROM' S.A. intocmeste anual baget de venituri si cheltuieli, care se aproba de cétre adunarea

generala a actionarilor.

Relatiile companiel §i concurenta
Relafiile companiei cu alti-agent] economic! se desldgoara pe baze contractuale.
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Lista de referntd a clientilor §i furnizorilor cuprinde i principal: ArceloMittal SA. Galeti, T.T.S. Bucuragti,
INTERAGRO Bucuresti, VEGA €3, MAYA SO TRANS SRL , OMV PETRCM SA, DONAU-
TANKSCHIFFAHRTSGESELLSCHAFT MBH , C.N. -AP.M. Constanta, CN. - A.C.N. Constanta, A.P.D.M. Galat,
NAVROM REPARATH SRL, NAVROM CENTRU DE AFACERI SRL, NAVROM PORT SERVICE SA.
NAVCONSULT SRL, COSMOS ENERGY, EURO-TANKHAJO BT si alfii

Pe plan naional principalil concurent sunt .
% Romnav Braila;

% C.N.F.Giurgiu Nav SA

Concurenta se resimie din pariea firmelor din tarils riverane Dunari

» DDSG ERSTE Gmbn — Austria ;
SPAP BRATISLAVA — Slovacia.;
MAHART DUNA CARGO - ungaria ;
DUNAJSKILOID OSIJEK - Croatia ;
JRB Beograd — Serbia;
BRP Russe - Bulgaria,

> UDP — Ukraina ;

cat si din‘partea altor moduri de transport, in spacial de la calea ferata..

L A A S 4

a) Informatii privind relatiile intreprinderii cu filiale, intreprinderi asociate sau cu alte Intreprinderi in
care se defin titluri de participare strategice

Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderl in care se detin tiiuri de participare
strategice sunt prezentate in Nota 1.3.

Solduri rezultate din vAnzarea/cumpararea de-bunuri/servicii

31.dec.11 3t.dec. il

Vanzar  Solduri debifoare Vanzar . Solguri debitoaie

Navrom Bac SRL Galati 111,000 0 40,051 o
Navrom Ceniru de Afaceri SRL Galati 65,525 1528 254,113 160,532
Navrom Reparatii SRL Galati 245,397 0 321,128 52,70
Navrom Delta SA Tuicea 710,334 64,780 873,776 174,188
Naviom Port Service SA Galati 474,532 9,723 147,139 8,502
Hotel MERCUR SRL 697 0 0 0
Danu Trensporl Gmb 627,201 58,346 433,630 75,155
Total 2,334,686 144,377 1,636,207 472,084

31.dec. 11 31.dec.10

Cumparari  Sclduri creditoare Cumparari  Solduri creditoare

Navrom Centru de Afaceri SRL Galati 1,186,522 113,892 950,062 125,079
Navrom Port Service SA Galati 10,550,718 1,570,039 9,114 624 1,361,820
Navrom Reparatii SRL Galati 10,634,655 1,877,834 7,785 923 1,500,916
Navrom Delta SA Tulcea 0 0 C 0
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Navrom Bac SRL Galati 1,892 567 5,598 465
Hotel MERCUR 9,693 168 0 C
Canu Transpert Gmb 3753 c ] | 2812
Total 22,387 433 3,562,600 17,856,206 2,992,094
b) Modalitatea folositad pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a

veniturilor gi cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straina

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda natonald a elementelor patrimoniele, a venituriior &
cheltuiefilor evidentiate Intr-0 maneda straing esfe prezentata in Nota 6 C.
Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in iel a soidurilor exprimate in moneda siraina au fost:

Rata de schimb
{lei pentru 1 unitate

Moneda straina Abreviere din monecla striind)

' 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Dolar SUA usb 33392 3.2045
Euro EUR 4.3197 4.2848

¢ Cifra de afaceri
Societatea presteaza servicii de transport fluvial internationale si pe teriforiul Remaniei.

Exercitiul financiar Exsreifiul financiar

incheiat |a incheiat la

31 decembrig 2014 31 decembrie 2010

Vanzari pe piata interna 109,410,442 84,866,259
Vanzaii pe piata extema 89,949,326 . 101039143 -

d) Cheituielile cu chiriile i ratele achitate in cadrul unui contract de leasing financiar

La 31 decembrie 2011, CNFR NAVROM S.A. Galafl nu mai are in derulare nici un confract de leasing financiar,

e} Onorariite platite auditorilor

Contractul de audit este angaiat de Consiliul de Administratie, reprezentat de Managemen: NFR SA Bucuress
{ persoana juridica in Consiliul de Administratie).
f} Angajamente si garantii

La 31 decembrie 2011, CNFR NAVROM S.A, Galaff inregistreaza active gajate ca garantii, in custodia instituiiler
financiare si de credit, In speta INTERNATIONAL FINANCE CORPORATICN | organizatie internationala la care
ROMAN!A este tara membra. Compania a conbractat in data de 31.08.2005 un credit de investiti pentru
retehnologizarea flotei in suma de. 14 milivane euro din care pana la sfarsitul anului 2006 au fost trase cele 14
miiene de eurc. Peniru contractarea acestui credit au fost gajate o serie de active corporale ale companiet dupa
cum urmeaza: Impimgatoarele Mercur 307 (ex. Alba lufia), Mercur 202 (ex. Barbosi 1), Mercur 302 (ex. Fitias 117,
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Filias 13, Mercur 201 (ex. Giurgiu 10), Mercur 203 {ex. Giurgiu 17), Giurgiu 7, Mercur 204 (ex. Giurgiu 27), Giurgiu
8, Mercur 304 (ex. Isaccea 8), Mercur 306 (ex. isaccea 11), Mercur 305 (ex. Isaccea 13), Mercur 301 (ex. isaceea
14), Mercur 303 {ex. Isaccea 16), Piatra Neamt, Valea Alba, Mercur 205 (ex.Giurgiu 19), Mercur 206 (ex.Giurgiu 28)
5t Mercur 207 {ex.Jsaccea 12).

La data de 31 decembrie 2011 soldul creditului de investitii contractat de la IFC pentru retehnologizarea flotei era
de.

» Principal: 6.2656.714,58 euro

» Dobanzi 823.266,84 euro.

Imprumutul a fost acordat pe o pericada de- 10 an: cu o dobanda de 5,73%/an.
Angajamente bancare - neprinse in situatiile financiare la 31.12.2011
CNFR NAVROM SA - a constituit 0 serie de garanti in favoarea unor terte persoane juridice sau persoane

afiliate, angzjamente constituite prin diminuarea facilitatii de credit, deschisa de RBS Bank in favoarea CNFR
NAVROM SA, conform tabel de mai jos:

Data
Banca Beneficiar Moneda Valoare const, Data lich, Observatie
Amendament 4-SGB nr
Administrstia Zonei Lihere GAR/QUT/24785/08 conf
RBS Braia ushD 350 21112011 30.11.2011 Conir4153/9.02.2006
Amendament 2-5GB nr
GAR/QUT/28805/1C conf
RBS  APDM Galati RON 166.500 30122011 31122012  Conty 60807/2010

Toate eceste angajamente sunt evidentiate exiracontabil si reprezinta garantii ¢e buna execttie.

1. STOCURI

I 3decdt 31.dec.10
Combustibil 3,821,964 4,077,585
Piese de schimb 1,665,565 1,254,481
Alte materiale consumabile 433,469 403,882
Obiecte de inventar si echip de protectie ' 552,609 577566
Marturi - 541,387
Ambalaje 6443 7,685
Materiate aflate la ter] 385,333 334,528
Produse reziduale - -
Stocur in curs de aprovizionare 48 201 74,238
Avansuri pentru cumpérdri de stocuri 234,139 114,804
Provizioane pentru stocuri (547 ,710) {226,285}
Pravizioane penfru marfur: - {541.387)
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Provizioane pentru ambalaje (2,283) (2,000
Total 6,608,730 6,616,508

12, CREANTE COMERCIALE

. 3tdec1 - 31.dec.10_
Creante comerciale — clienfl interni 32,310,509 39,237 B44
Creante comerciale — clienti externi & 12,084,192 17,274,394
Creante comerciale - vanzari marfuri 51,093 450 59¢
Furnizeri debitor 115 821 219,178
Clienti incarti 1,891,152 2,190,84"
Facturi de intocmit 667,831 66C
Efecte de primit - -
Ea Alte creante imobilizate 6,162,540 228,138
Provizion pentru deprecierea creanteler
comerciale (2,316,263) (4 458,895)
Total 50,966,875 55,142,756
13.  ALTE CREANTE
. 3tdectr ~ _ 31dec.tl
Creante In legatura cu personalul _ 111,853 115,925
TVA de recuperat 2,617,663 - 8,823
Alte impozite si taxe - -
Alte creante privind bugetul de stat 133,468 222,594
Impozit pe profit — debit 91,583 91583
- Debitori diversi 1789505 - 2,015,013
| Alle-creante . 978,886 40,642
Total 5,723,057 2,494,385
14.  CASA $| CONTURI LA BANC
3l.decit H.dec 1]
Conturi curente la banci §i numerar in casierie 1,629,788 1,478,863
- Inlei ' 571,587 802 351
- Inmoneda straina 1,057,310 571 148
alte valori 891 5368
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15.  DATORI COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

Furnizori interni
Furnizori externi
Furnizori de imebilizari
Facturi nesosite

Total

31.dec.11 31.dec. 1€
18,987,303 13,082,772
1,381,804 2,757,590
3695237 2,822,054
1,054,404 365,750
25,118,838 19,028,168

16.  ALTE DATORI, INCLUSIV DATORII FISCALE Sl DATORII PENTRU ASIGURARILE SOCIALE GE
TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31.dec.1  3N.dec.1t
Datorii cu bug. stat si bug. asig. soc. 1,018,022 1,191,582
Datorii in legaturd cu persenalui 1,07¢ 407 1,100,682
Operatiuni in curs de lamurire - 44,083
Creditori diversi 434128 254 312
Decontari din operatiuni in part cipatie 0.00 553,062
Alte datoril pe termen scurt 125882 164,813
Total 2,654,449 3,308,552

17.  SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

La 31.12.2011 C.N.F.R. NAVROM SA are reflectat in situatiile financiare un Credit de la |[FC, cu o dobanda
fixa (dobanda de 5.73%), credit in valoare de 14,000,630 EUR (octembrie 2005) pentru modemizarea
unitatilor de transport propuisate, credit esalonat-pe o pericada de 10 ani (scadent in 2015).

Portiunea pe termen scurt a Imprumutului contractat de la IFC, imprumut oe termen lung este clasificata
‘Datorii ce trebuie pldtite inir-o pericadd de un an” § inclusé Tmpreund cu dobanda acurulatd la datz
bifaniului contabil In "Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datorilor curente.

Total din care:
IFC - credit investitii la 31.12.2011 31.12.2011 <1an 1- 5 ani
Principal 27,152,400 6,788,100 20,364,300
Dobanzi 3,556,266 1,484,524 2071742
8,272,624 22,436,042

Total 30,708,666
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Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel
RBS Bank - overdraft  ¥decn 31.dec.10
Principal 19,774
Dobanzi -
Total 19,774
Sume datorate institutiilof de credit la 31.12.2011 <1 an >1 an
Principal 27172474 €,807,874 20,364,302
Dobanzi 3,556,266 1,484,524 2,071,742
Total 30,728,440 8,292,398 22,436,042
18,  CHELTUIELI CU MATERILE PRIME §l MATERIALELE CONSUMABILE

31 dec 1 3ldecd0
Cheltuieli cu combustibili 65,513,983 50,536,622
Cheltuieli cu piese de schimb 2,310,918 1,545,119
Cheltuieli cu alte materiaie si consumabils 4.615,263 1,936,3€9
Total 72,540,164 54,018,110
19.  CHELTWIEL! PRIVIND PRESTATILE EXTERNE
~ 3.dec.it 31.dec.10

Cheltuieli cu intrefinere si reparati 8,710,039 8,649,315
Chieltuieli cu seclama si publicitate 142,375 121,331
Chelluieli cu servicli de la tert 50,823,555 42,835,968
Total 59,645,969 91,506,674

20.  CONTINGENTE

Acfiuni in instanta

Societatea este abieclul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurani activitasi
Conducerea Societdtii considerd ca compania are obligatii generate de evenimente anterioars, obligatii cae
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toale sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentionsaza altfel

vor conduce probabil la transferul unor resurse iar valoarea obligatilor a putut fi corect estimata, fapt pentru
care s-au constituit provizioane, datorit contingente in suma de 2.386.820 lei - vezinola 2

Impozitarea

Sistemui de impozitare din Romania este Tntr-0 fazd de consolidare si armonizare cu legislalia europeana
Toiugi, inca exista interpretéri diferite ale legislatiel fiscale. 'n anumile situaiii, autoritatile fiscale pot trala ir
mod diferit anumite aspecte, procedand la ca'cularea unor impozite si taxe suplimentare si a penalitatilor de
intarziere aferente (0,05% pe zi). In Roménia, exercifiul fiscal raméne deschis pentru verificare fiscala timg
de 5 ani. Conducerea Societaii considerd c& obligalile fiscale incluse in aceste situaii “inanciars sunl
adecvate.

Contingenie legate de mediu

Reglementérile privind mediul inconjurétor sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a fnregistrat nici
un ‘el de obligatii 1a 31 decembrie 2011 pentru nici un fel de cosluri anticipate, inclusiv oncrarii juridice si de
sonsultants, studii ale loculu;, designul st implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de
mediu Inconjurator. Canducerea Societatii nu considera cheltuielife asociate cu eventuale probleme de mediu
ca fiind semnificative.

Asigurari incheiate

La 31.12.2011, Societatea are incheiate polite de asigurare tip CASCO (hull end machine) pentru toate
unitatle de transport gajate in cacdrul contracteior de imprumut { vezi Nota 10. pet. f) si asigurare de tip P&
pentri toate navele aflate in expioatare.

Preful de transfer

Legisialia fiscala din Romania contine reguli privind prefurile de transfer intre persoane afiliate inca din anul
2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul valorii de piatd” pentru tranzacliile intre persozne affiate,
precum §i metedele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de agleptat ca autoritafile fiscale sa
inlfeze verifican amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal sifsau veloares
in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul prefuriicr practicate in relatile cu persoans
afiliate.

Director General Director Economic
Vasile TOEAN
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